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USDA压榨报告前瞻：11月份大豆压榨量预计为1.7076亿蒲

荷兰合作银行：2017/18年度全球玉米库存用量比将创下四年新低

CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上继续减持净多单

12/29/2016 12/30/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 1012 1005 -7 -0.7%
美豆粕 318.5 316.7 -1.8 -0.6%
美豆油 34.79 34.69 -0.1 -0.3%
马棕榈油 3019 3017 -2 -0.1%
大豆 3800 3750 -50 -1.3%

豆粕 3430 3400 -30 -0.9%

豆油 7350 7350 0 0.0%

菜粕 2580 2580 0 0.0%

菜油（进口四级） 7500 7600 100 1.3%
棕榈油 6550 6450 -100 -1.5%

12/29/2016 12/30/2016 涨跌 正常区间
豆粕 370 375 5 （0,600）
豆油 430 452 22 （-300，200）
棕榈油 142 69 -73 （-300，200）
菜粕 110 90 -20 （-100,600）
菜油 492 593 101 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 - 3460 3390

豆油 - 7420 7270
棕榈油 - 6320 6060

菜籽油 - 7232 7428

1月 5月 9月
盘面压榨利润 - -43.645 46.375 -

12/29/2016 12/30/2016 涨跌
现货压榨利润 (9.32) 17.13 26.45 （-350，300）

现货Y-P 800 900 100 （500,800）
现货M-RM 850 820 -30 （600,1000）
Y09-Y01 94 135 41 （-200,0）
P09-P01 -376 -338 38 （-200,0）

OI09-OI01 414 418 4 （-600,100）
M09-M01 -250 -210 40 （0,200）

RM09-RM01 -168 -189 -21 （0,200）
Y-P09 982 990 8 （550,800）
Y-P01 512 517 5 （550,800）
M-RM09 508 514 6 （500,700）
M-RM01 590 535 -55 （500,700）
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12/29/2016 12/30/2016 变化 正常区间
大豆 621.54 630.08 8.544 （-450，650）
豆油 91.39 91.39 0 （90，130）
棕榈油 28.3 28.7 0.4 （40,100）
大豆 23021 23021 0
豆粕 5000 5000 0
豆油 18589 18589 0
棕榈油 1300 1300 0
菜粕 0 0 0
菜油 8984 8984 0

大豆

豆粕

菜粕

豆油

棕榈油

A1705 国产大豆价格大多趋稳。黑龙江可作为食品用的大
豆较少，且目前中储粮粮库大豆收购价格较高，有效地提
振了东北大豆市场，大多农户大多大豆售往中储粮粮库，
其使得东北市场商品豆货源收购难度较大，货源量少，经
销商为带动大豆收购量，部分偏低价格有所上调。观望

M1705 受技术性卖盘及周度出口销售数据疲弱打压，30日
CBOT大豆下跌。USDA公布的出口销售报告显示，截至12月
22日止当周，美国2016/17年度大豆出口销售净增974,100
吨，低于100-150万吨的预估区间，较之前一周减少46%，
较前四周均值下滑40%。沿海豆粕价格在3280-3470元/吨
一线，跌20-50元/吨。空单持有

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部回落。沿海地区加拿大油菜籽压榨的菜粕价格
在2520-2600元/吨一线，局部跌10-20元/吨。下游买家观
望心理明显，市场成交变淡，沿海地区菜粕库存有所增
加，对菜粕行情构成制约。空单持有

Y1705 外盘方面南美豆种植依旧良好，然而豆粕出口进度
不佳使压榨利润较低，丰产大豆库存提高。丰产压力更多
以库存累积方式体现，对美豆油压力有限。国内方面，由
于环保因素以及运力，开机率无法大幅提升，国内豆油库
存一路下滑至90万吨附近，年前难以有大幅下跌空间。05
合约建议6800-6900附近开仓，止损6650下方，止盈7300.

持仓建议

P1705 近期印尼赛港等地发往中国得棕榈油船开始增长，
12月有记录买船数量将放大至50万吨，渠道库存逐步建
立，港口库存逐步回升，华南基差大幅下调，现货价格在
6400元/吨附近。当前印尼和马来西亚降水良好，单产逐
步恢复，05合约较难有大幅上涨动力。暂时观望。
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菜籽油

OI1705 12月28日菜籽油拍卖约10万吨，平均成交价6783
。此次拍卖价格为连续第三周下降，对菜籽油期货施加一
定压力。然而相对于前50万吨7000以下的成交价格此次成
交均价依旧较高，使市场上流通菜油平均成本抬高。菜籽
油抛储价格因期价下跌而降低，如果05合约期价无法回升
至7400以上，抛储平均价格可能再度下跌，对主力合约施
压。暂时观望。

持仓建议
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